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Données clés (Source : Amundi) Objectif d'investissement Indicateur de risque (Source : Fund Admin)

Valeur Liquidative (VL) : 21,73 (EUR) L'objectif de gestion du FCPE, & travers une gestion de ! 3 IEl ’
! type profilée, est de réaliser une performance a moyen

Date de VL et d'actif géré : 31/03/2025 terme supérieure a celle de son indicateur de référence
Actif géré : 5,04 ( millions EUR) (dividendes et coupons réinvestis), apres prise en compte 'S Risque le plus faible Risque le plus élevé A

Indice de référence : des frais courants. A

50% JP MORGAN EMU + 50% MSCI EMU L'indicateur de risque part de I'hypothése que vous
gardez le produit pendant 5 ans.
Le SRI représente le profil de risque tel qu'exposé dans le
Document d'Information Clé (DIC). La catégorie la plus
basse ne signifie pas qu'il n'y a pas de risque.
Lindicateur synthétique de risque permet d’apprécier le
niveau de risque de ce produit par rapport a d’autres. Il
indique la probabilité que ce produit enregistre des pertes
en cas de mouvements sur les marchés ou d’'une
impossibilité de notre part de vous payer.

Performances (Source : Fund Admin) - Les performances passées ne préjugent pas des performances futures

Evolution de la performance (base 100) * (Source : Fund Admin) Indicateur(s) glissant(s) (Source : Fund Admin)

160 1an 3ans b5ans
Volatilité du portefeuille 7,53% 9,16% 9,14%
Volatilité de I'indice 712% 9,25% 9,55%

140 Tracking Error ex-post 0,76% 1,38% 1,58%
Ratio d'information -0,92 -1,13 -0,67
Ratio de sharpe 0,10 0,05 0,46

120 * La volatilité est un indicateur statistique qui mesure I'amplitude des

variations d’un actif autour de sa moyenne. Exemple : des variations de
+/- 1,6% par jour sur les marchés correspondent a une volatilité de 25%

paran.
100 Analyse des rendements (Source : Fund Admin)
Baisse maximale -33,15%
Délai de recouvrement (jours) 1654
80 P Y B S R I J 1 Moins bon mois 03/2020
N N
OJ{‘\O o}{l\c S & & &S S o}.ﬁ” c§9 03{‘/ D§V o}"‘/ D§V n?{y Cb{{y ng{/b °§§? o}“y o§‘/ o§€3 Moins bonne performance -11,16%
S ¢ < < & 9 I < < < < < & & I < < < & I < Meilleur mois 11/2020
— Portefeuille (123,95) — Indice (136,25) Meilleure performance 7,84%
Performances glissantes * (Source : Fund Admin) . :
Indicateurs (Source : Amundi)
Depuis le 1 mois 3 mois 1an 3 ans 5 ans 10 ans ’ .
Depuis le 31/12/2024  28/02/2025  31/12/2024  28/03/2024  31/03/2022  31/03/2020  31/03/2015 ___ Portefeuille _Indice
Portefeuille 2,81% 2.62% 2,81% 3,28% 9,44% 31,01% 23,95% Sensibilits 342 3,38
Indice 3,16% -2,42% 3,16% 4,09% 14,51% 37,75% 36,25% Nombre de lignes 20 640
Ecart -0,35% -0,20% -0,35% -0,80% -5,07% -6,73% -12,30% La sensibilité (en points) représente le changement en pourcentage du
prix pour une évolution de 1% du taux de référence
Performances calendaires * (Source : Fund Admin)
2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015
Portefeuille 5,08% 10,33% -13,79% 10,02% 0,92%  15,64% -8,55% 5,82% 251% 5,46%
Indice 5,66% 13,29%  -13,09% 9,27% 1,38% 18,79% -6,89% 5,87% 3,01% 4,87%
Ecart -0,58% -2,96% -0,70% 0,75% -0,46% -3,15% -1,66% -0,04% -0,50% 0,59%

* Source : Fund Admin Les performances sont calculées dans la devise de référence, sur des données historiques. Les performances affichées sont
nettes de frais de gestion. (1) Les performances calendaires couvrent des périodes complétes de 12 mois pour chaque année civile. La valeur des
investissements peut varier a la hausse ou a la baisse selon I'évolution des marchés.
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Commentaire de gestion

Les perspectives pour |'économie américaine se sont détériorées, avec un risque de stagflation a court terme en raison des décisions de I'administration Trump, tandis que la Réserve
fédérale continue d'adopter une approche prudente. En Europe, le plan de relance allemand et la poursuite des baisses de taux de la BCE améliorent les perspectives économiques. En
Asie, la Banque du Japon maintient ses taux, tandis qu'en Chine, un plan visant a stimuler la consommation est annoncé en réponse aux impacts des tarifs américains. Les actions
américaines ont sous-performé par rapport aux marchés européens et émergents, avec une contre-performance notable des "Sept Magnifiques". Les taux d'intérét a long terme dans la
zone euro ont augmenté, tandis qu'ils sont restés stables aux Etats-Unis. Parallélement, le dollar a reculé face a I'euro, ce qui a favorisé I'or, tandis que le prix du pétrole continue de
progresser.

Le mois de mars a été marqué par une forte remontée des taux d'intérét & long terme dans la zone euro. A la suite des élections législatives allemandes, la nouvelle coalition majoritaire a
convenu de lever le verrou du déficit budgétaire. Le marché obligataire a anticipé un volume d'émissions important a venir, tandis que la Banque centrale européenne (BCE) continue de
réduire la taille de son bilan, entrainant ainsi une hausse historique des rendements. Le taux d'emprunt a 10 ans en Allemagne est passé de 2,4 % a 2,7 % au cours du mois.

La poursuite de la baisse des taux directeurs de la BCE (-25 points de base) a maintenu les taux a court terme inchangés, ce qui a contribué a une pentification de la courbe des taux dans
la zone euro. Les écarts de rendement entre I'Allemagne et la France se sont maintenus autour de 70 points de base, entrainant mécaniquement une hausse des taux a long terme francais.
Aux Etats-Unis, des forces opposées ont limité les variations des obligations. D'une part, le risque de ralentissement de la croissance américaine et la consolidation des marchés d'actions
ont favorisé un repli vers les US Treasuries. D'autre part, les craintes d'une reprise de l'inflation et la pause de la Fed ont plutét milité en faveur d'une hausse des rendements. Le taux
d'intérét & 10 ans américain a terminé le mois inchangé a 4,2 %, tandis que les taux a 2 ans ont fléchi de 11 points de base, reflétant ainsi une tendance stagflationniste de la politique
trumpienne.

On observe donc une convergence des rendements entre les bons du Trésor américains et les obligations souveraines de la zone euro. Contrairement aux périodes précédentes, les
obligations d'entreprises ont suivi le mouvement baissier des actions et la hausse de la volatilité, en particulier celles du segment High Yield américain.

La perspective d'une croissance économique américaine plus modérée, conjuguée a un rebond temporaire de I'inflation, a de nouveau pesé sur les performances des actions américaines,
qui sous-performent par rapport au reste du monde, entrainant ainsi une baisse des indices mondiaux. En mars, le S&P 500 a enregistré une perte d'environ 6 %, tandis que les actions
européennes n'ont reculé que de 4 % et que les marchés émergents ont affiché une hausse de 2 %.

Cette contre-performance s'explique par plusieurs facteurs : (1) un dégonflement des valorisations des "Sept Magnifiques", qui ont perdu prés de 10 %, (2) une divergence de trajectoire
entre la Réserve fédérale américaine (Fed) et la Banque centrale européenne (BCE), et (3) les plans de relance en Allemagne et en Chine, qui améliorent les anticipations de bénéfices a
court et moyen terme.

Par ailleurs, |'avalanche d'annonces parfois contradictoires de Donald Trump a généré une volatilité accrue, faisant grimper le VIX a 22 %. Les investisseurs ont ajusté leurs prévisions face
aux nouveaux tarifs douaniers, ce qui a entrainé une chute du secteur automobile, notamment au Japon et en Corée. En réponse au risque d'un retrait américain d'Ukraine, les projets
d'investissements massifs dans le réarmement de I'Europe, notamment le plan ReArm Europe de 800 milliards d'euros, ont soutenu le secteur de la défense.

Le mois de mars a été marqué par une forte remontée des taux d'intérét a long terme dans la zone euro. En Allemagne la nouvelle coalition majoritaire a convenu de lever le verrou du
déficit budgétaire. Le marché obligataire a dés lors anticipé un volume d'émissions important a venir, tandis que la Banque centrale européenne (BCE) continue de réduire la taille de son
bilan, entrainant ainsi une hausse historique des rendements. Le taux d'emprunt a 10 ans en Allemagne est passé de 2,4 % a 2,7 % au cours du mois. La poursuite de la baisse des taux
directeurs de la BCE (-25 points de base) a maintenu les taux a court terme inchangés, ce qui a contribué a une pentification de la courbe des taux dans la zone euro. Les écarts de
rendement entre |'Allemagne et la France se sont maintenus autour de 70 points de base, entrainant mécaniquement une hausse des taux a long terme frangais. Nos portefeuilles
s’inscrivent toujours avec une sensibilité aux taux européens supérieure a celle de leur indice de référence incluant une surpondération sur le segment 3-5 ans de la courbe des taux. Notre
positionnement géographique privilégie I'ltalie, LEspagne et le Portugal au détriment de la France. Enfin, la recherche de rendement nous pousse a surpondérer les obligations d’émetteurs
privés ainsi que la dette subordonnée européenne.

En mars, les marchés ont reculé avec notamment une baisse significative des marchés américains. La volatilité s’est accrue, en raison des nombreuses déclarations de Donald Trump
concernant les droits de douane et le conflit Ukrainien. Malgré les derniéres statistiques économiques aux Etats-Unis qui suggérent une certaine résilience, les investisseurs se montrent de
plus en plus nerveux face a la dégradation de indicateurs avancés. Les données pourraient bientot patir des droits de douane annoncés, des réductions de dépenses et des licenciements
effectués par le département de I'efficacité gouvernementale, ainsi que de la nette baisse de la confiance des entreprises et des consommateurs. Les marchés s’inquiétent d’un scénario
stagflationniste représenté par un contexte de forte inflation et de croissance faible. Malgré une révision, a la baisse de la croissance attendue et a la hausse de I'inflation, le président de la
banque centrale américaine s’est voulu rassurant quant aux craintes de récession. En zone Euro, les indicateurs économiques se sont stabilisés et les indicateurs de confiance ont
progressé grace a I'adoption par le parlement allemand d’un large plan de relance budgétaire en trois volets : exemption de la regle du frein a I'endettement pour les dépenses de défense
au-dessus de 1% du PIB, fonds de 500 Milliards d’euros sur 12 ans pour I'infrastructure et le climat, déficit structurel des régions allemandes réhaussé de 0% a 0.35%. Dans ce contexte
de marché, les secteurs les moins sensibles aux droits de douane, la banque, 'assurance, les services aux collectivités, les télécommunications se sont bien comportés relativement aux
secteurs les plus sensibles que sont les biens du secteur de la consommation discrétionnaire comme I'automobile ou le luxe. Au niveau de notre gestion, nous avons augmenté notre
position sur le secteur de la défense et sur certaines valeurs qui devraient bénéficier du plan de relance allemand. Nous avons aussi renforcé notre pondération sur le secteur des
télécommunications. A contrario, nous avons diminué le poids des valeurs pétrolieres, des semi-conducteurs et de I'automobile. Nous avons aussi effectué des arbitrages intra-sectoriels
dans 'industrie.
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Composition du portefeuille (Source : Amundi)
Allocation d’actifs (Source : Amundi) Allocation d'actifs en relatif (Source : Amundi)
I, - > -«
I, - -5
.—2,78 %
Monétaire Monétaire -2,78 %
-10 % 0% 10 % 20 % 30 % 40 % 50% 60 % -4 % -3% 2% -1 % 0% 1% 2% 3%
Il Portefeuille [l Indice I Ecart (P-)
Répartition par devises (Source : Groupe Amundi)
| 9
EUR 94,30 %
0

usD 368 %

GBP 11,53 %

JPY 10,47 %

CHF 0,03 %

Autres 027 %
0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 % 120 %
Il Portefeuille M Indice
A d' Amundi Asset Management, Société par Actions Simplifiée au capital de 1 143 615 555 €
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Répartition par zones géographiques (Source : Amundi)

Répartition par secteurs (Source : Amundi)

50 %
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4,30 %
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Zone Euro  Amérique du  Europe ex- Pays Asie hors- Japon
nord EMU émergents Japon

Il Portefeuille M Indice

Répartition par pays (Source : Amundi)

Finance

Industrie

Conso Cyclique
Technologies de I'info.
Autres

Santé

Conso non Cyclique
Services publics
Services de communication
Matériaux

Energie

Immobilier
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.22 %
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Répartition par capitalisations boursiéres (Source : Amundi)
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Autres pays =31 %
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Il Portefeuille [l Indice

Principales lignes actions (Source : Amundi)

I YT TR

SAP SE 1,99%
ASML HOLDING NV 1,82%
SIEMENS AG 1,29%
LVMH-MOET HENNESSY LOUIS VUITT 1,11%
SANOFI SA 1,06%
DEUTSCHE TELEKOM AG 1,00%
SCHNEIDER ELECTRIC SE 0,98%
ALLIANZ SE 0,93%
MUENCHENER RUECKVER GES MUENC 0,88%
BANCO SANTANDER SA 0,81%
Total 11,87%
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Composition du portefeuille - Analyse des obligations et du monétaire (Source : Amundi)

Répartition par maturités (Source : Amundi) Répartition par types émetteurs (Source : Amundi)
En points de sensibilité En points de sensibilité
4
0-12mois 001
I
1-3ans  — 0,95
——
KK 0,93 3
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Il Portefeuille M Indice
Il Portefeuille M Indice

* Autres : non classés, deposits, appels de marge ...

Répartition par notations (Source : Amundi) Répartition par pays (Source : Amundi)
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Il Portefeuille M Indice Pays-Bas 1
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Principaux émetteurs obligations (Source : Amundi
P 9 ¢ ) craro.une O, 11
ats-Unis
I YT
GERMANY 14,00% Autriche 0,08
ITALIAN REPUBLIC 12,93%
SPAIN (KINGDOM OF ) 4,55% Royaume-Uni 0,08
AGENCE FRSE DEVELOPMENT 1,43%
BELGIUM 1,27% 0 0,2 0,4 0,6 0,8 1
FRANCE 1,13% Il Portefeuille [l Indice
KINGDOM OF THE NETHERLANDS 0,81%
REPUBLIC OF AUSTRIA 0,81%
UNITED STATES OF AMERICA 0,75%
CREDIT AGRICOLE SA 0,72%
Total 38,41%
A d' Amundi Asset Management, Société par Actions Simplifiée au capital de 1 143 615 555 €
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Caractéristiques principales (Source : Amundi)

Forme juridique FCPE

Code AMF 990000085279

Avertissement

Document simplifié et non contractuel, destiné a étre remis exclusivement aux porteurs de parts. Les caractéristiques principales du fonds sont mentionnées dans sa documentation
juridique sur simple demande au siege social de la société de gestion. La documentation juridique vous est remise avant toute souscription a un fonds. Ce fonds est géré par Amundi Asset
Management. Investir implique des risques : les valeurs des parts ou actions des Fonds d’Epargne Salariale sont soumises aux fluctuations du marché, les investissements réalisés peuvent
donc varier tant a la baisse qu’a la hausse. Par conséquent, les souscripteurs des Fonds d’Epargne Salariale peuvent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Il appartient a
toute personne intéressée par les Fonds d’Epargne Salariale préalablement a toute souscription de prendre connaissance des documents réglementaires en vigueur. La source des données
du présent document est Amundi sauf mention contraire. La date des données du présent document est celle indiquée en téte du document sauf mention contraire.
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